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Balance de las medidas del fendmeno del Nifio
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La base de una intervencién: oportunismo regulatorio
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Profecia autocumplida
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En el 2023-4
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Generaciones forzadas

Cambio de mérito hidro
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Reputaciéon 2009-10

Mas de 70 medidas para subir el precio cuando el problema regulatorio era conocido:
Contratos de transporte de gas sin firmeza
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Reputaciéon 2015-16
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Entre octubre de 2015 y abril de 2016, la CREG expidio 28 resoluciones con medidas y 8 con propuestas
cuando el problema regulatorio era conocido: precio de escasez.
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fuerte, pero no tanto como otros anteri
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Nifio fuerte aunque corto
1997-98: corto pero muy fuerte
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Expectativas: Sistema apretado
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Demanda objetivo inferior a real en abril de 2024,
Las previsiones UPME subestiman, desde la pandemia, la demanda de energia
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Expectativas: ENFICC habia
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El margen de ENFICC se recuperdé en el 2023 y estuvo por encima de 112%
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los aportes no son sufi

Actuaciones

250,0

200,0

150,0

100,0

50,0

0,0

oziel
6L/0L/L
61/G/1
8Lk
8LILIL
8LIZ/
LLI6/L
FAYZL
OULLIL
aL/9/L
9LILIL
SL/8/l
SLE/
FLIOL/L
LS/
ELELIL
ELLIL
ELel
clLie/L
%40
LULLIL
LLor
LLLIL
oLg/L
oLell
60/0L/L
60/5/1
80/CL/L
80/L/1
80/¢/1
L0/6/1
LOw1L
Q0/LL/L
90/9/L
90/L/L
sorg/l
So/E/L
vo/0L/L
vo/s/L
€021
€0/L/1L
e0re/L
c0/6/1
coivil
LOTLL/L
L0/9/1
LOrL/L

o Aportes  es===Demanda

Agosto de 2024

10 *BARRERA REY consshor Econsaies



6Log/uer
gLoz/Men
210z/deg
LLoguer
9Loz/hen
§Loz/des
SLoz/ver
10zZ/Men
¢lLog/des
clLozuer
zLozhew
L10z/deg
LLoz/uer
oLoz/Aew
600z/des
600g/uer
800Z/AeN
100z/des
200g/uer
900z /Aen
500z/des
sooz/uer
00z /AeN
€00z/deg
£ooz/uer
200z /Aew
L0ozZ/des
Looz/uer
000z/Aen
6661 /des
666L/uer
8661 /Aen
/661 /des
1661L/uer

fil

9661 /AeN
G661 /des
S66L/uer
661 /KeN
©661/dag
£66L/uer
z66L/Aen
1661 /dag
L66L/uEr

Actuaciones: El porcentaje no parece inusual...
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El porcentaje no es un buen indicador del estado de los embalses ya que desconoce el cubrimiento de la demanda
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Lo que revela un uso intensivo del embalse como nunca antes se habia visto

Actuaciones: El porcentaje de dias de demanda es mas ilustrativo
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I0a unave

El embalse descendi
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locidad nunca vista 2015-6
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locidad nunca vista 2023-4
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Actuaciones: Los incentivos de los generadores hidraulicos cambiaron
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La diferencia entre ventas y compras de la Bolsa como % de las ventas de los 4 hidros
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Intervenciones

Las intervenciones fueron pocas, en la fase final del fenbmeno, pero muy profundas y desacoplaron los

fundamentales hidricos del precio de mercado

Correlaciones Aportes, Precio

2009-10 - 0,5452
2015-16 -0,6125

2023-24 -0,4761
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Resumen: Profecia autocumplida en este Nifio: la térmica cuidando el embalse
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térmica por
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Lecciones
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Soluciones

Pool de Regulador:
costos hombre orquesta

CxC + ESRDA

Tests de estrés de
riesgo sistémico

Abrrir la
competencia
minorista

Cargo por
Confiabilidad

Obligacion de
compra de contratos

a los que generan
riesgo

Obligacion de
cobertura de la

demanda regulada y
Prestador de Ultima
Instancia

Pura energia

Déficit de
contratos

Déficit de
contratos
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Barrera Rey Economic Advisory es una empresa que utiliza las herramientas y metodologia de la economia para proponer soluciones a problemas comerciales practicos. La empresa es dirigida por
su fundador y director general Fernando Barrera Rey quien cuenta con mas de 30 afios de experiencia y trabajo en mas de 30 paises para empresas, autoridades, inversionistas, tribunales y
entidades multilaterales reflejado en la direccion de casi 300 proyectos de consultoria..



Expectativas: “Nifio intenso”

Nifo intenso:

Caracterizacion de fenomenos del Nifio (1982-2024)

Temperatura*™

Periodo Temperatura* Duracion (> 1,5:>2) Severidad Ranking
1982-83 1,37 15 meses [7; 4] Muy fuerte 3
1986-88 1,13 18 meses [4; 0] Fuerte 4-5
1991-92 1,02 14 meses [4; 0] Fuerte 6
1997-98 1,67 13 meses [8; 5] Muy fuerte 2
2009-10 1,03 9 meses [2; O] Moderado 7
2015-16 1,38 19 meses [9; 6] Muy fuerte 1
2023-24 1,30 12 meses [6; 1] Fuerte 4-5

Fuente: NOAA. Basado en el iudice ONI. * promedio de los meses en los que la anomalia excedio los 5° C de exceso
de temperatura. ** meses por encima de 1,52C y 2aC.
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